
�����7KH�:HVW� 9LUJLQLD� ,QIUDVWUXF�
WXUH�DQG�-REV�'HYHORSPHQW�&RXQ�
FLO� �,-'&�� FRQYHQHG� LQ� UHJXODU�
VHVVLRQ� RQ� 0DUFK� ��� ����� DW� WKH�
:DWHU� 'HYHORSPHQW� $XWKRULW\� LQ�
&KDUOHVWRQ�� 
�����$W� WKDW� PHHWLQJ�� IRXU� SURMHFWV�
ZHUH�5HFRPPHQGHG� WR�3XUVXH� ,Q�
IUDVWUXFWXUH�)XQG�$VVLVWDQFH��7ZR�
SURMHFWV� ZHUH� 5HFRPPHQGHG� WR�
3XUVXH� )XQGLQJ� 6RXUFHV� 2WKHU�
7KDQ� ,QIUDVWUXFWXUH� )XQG� $VVLV�
WDQFH��1LQH�SURMHFWV�5HTXHVWHG�DQ�
,QIUDVWUXFWXUH�)XQG�%LQGLQJ�&RP�
PLWPHQW�� 6L[� SURMHFWV� ZHUH� 5HF�
RPPHQGHG�IRU�,QIUDVWUXFWXUH�)XQG�
(FRQRPLF� 'HYHORSPHQW� $VVLV�

WDQFH��6L[�SURMHFWV�5HTXLUHG�$GGL�
WLRQDO�,QIRUPDWLRQ��7ZR�VHZHU�DQG�
WZR� ZDWHU� DSSOLFDWLRQV� ZHUH� UH�
FHLYHG� 

 
3URMHFWV�5HFRPPHQGHG�WR�
3XUVXH��,QIUDVWUXFWXUH�

)XQG�$VVLVWDQFH 
 

�����&KHVWQXW� 5LGJH� 3XEOLF� 6HU�
YLFH� 'LVWULFW�� ����:-������ 7KH�
SURSRVHG� SURMHFW� ZLOO� PDNH� LP�
SURYHPHQWV� WR� WKH� 36'¶V� ZDWHU�
GLVWULEXWLRQ� V\VWHP�� 7KH� H[LVWLQJ�
UDWH� SHU� ������ JDOORQV� LV� �������
DQG� WKH� SURSRVHG� UDWH� LV� ��������
7KH� ���� SHUFHQW� 0+,� LV� VWDWHG� DW�
��������7KH�HQJLQHHU�LV�6WHYH�%X�
FKDQDQ��7KH� VRXUFHV� DQG� DPRXQWV�
SURSRVHG�LQ�WKH�SUHOLPLQDU\�DSSOL�
FDWLRQ� FRQVLVWHG� RI� D� ':75)�
/RDQ� ��������\HDUV��RI�����������
DQ� ,-'&�'LVWULFW� �� /RDQ� ����� ���
\HDUV�� RI� ������������ D� ':75)�
3ULQFLSDO� )RUJLYHQHVV� RI�
���������� DQG� DQ� ,-'&�'LVWULFW� ��
*UDQW� RI� ����������� ZLWK� D� WRWDO�
FRVW� RI� ������������ 7KH� SURSRVHG�
IXQGLQJ� LV� D� ':75)� 3ULQFLSDO�
)RUJLYHQHVV� /RDQ� RI� ���������� D�
':75)� /RDQ� ����� ����� DGPLQ�
IHH�� ��� \HDUV�� RI� ���������� DQ�
,-'&� 'LVWULFW� �� *UDQW� RI�
������������ DQG� DQ� ,-'&� 'LVWULFW�
�� /RDQ� ����� ��� \HDUV�� RI�
������������ 7RWDO� SURMHFW� FRVW� LV�
������������ $Q� HQJLQHHULQJ� IHH�

YDULDQFH� IRU� WRWDO� HQJLQHHULQJ�
FRVWV� ZLOO� EH� UHTXLUHG�� 0RWLRQ�
SDVVHG�� 
 
�����7RZQ�RI�&HGDU�*URYH������6
-������ 7KH� SURSRVHG� SURMHFW� LV� WR�
HYDOXDWH� DQG� XSJUDGH� WKH� VDQLWDU\�
VHZHU�V\VWHP�GXH� WR� IDLOLQJ�SXPS�
VWDWLRQV�DQG�LQIORZ�DQG�LQILOWUDWLRQ�
SUREOHPV�ZLWK� WKH�FXUUHQW�V\VWHP��
7KH�H[LVWLQJ�UDWH�SHU�������JDOORQV�
LV��������DQG� WKH�SURSRVHG�UDWH� LV�
�������� 7KH� ���� SHUFHQW� 0+,� LV�
VWDWHG� DW� �������� 7KH� HQJLQHHU� LV�
)UHG� /�� +\SHV� ZLWK� 'XQQ� (QJL�
QHHUV�� 7KH� VRXUFHV� DQG� DPRXQWV�
SURSRVHG�LQ�WKH�SUHOLPLQDU\�DSSOL�
FDWLRQ� FRQVLVWHG� RI� &:65)�'HEW�
)RUJLYHQHVV� RI� �����������ZLWK� D�
WRWDO� FRVW� RI� ������������ 7KH�
VRXUFHV�DQG�DPRXQWV�DSSURYHG�E\�
WKH� &RXQFLO� FRQVLVWHG� RI� D�
&:65)� 3ULQFLSDO� )RUJLYHQHVV� RI�
�����������DQG�DQ�,-'&�'LVWULFW���
*UDQW�RI����������ZLWK�D�WRWDO�FRVW�
RI�������������7KH�SURSRVHG�IXQG�
LQJ� LV� D� &:65)� 3ULQFLSDO� )RU�
JLYHQHVV�/RDQ�RI����������DQG�DQ�
,-'&�'LVWULFW���*UDQW�RI�����������
7RWDO� SURMHFW� FRVW� LV� ������������
0RWLRQ�SDVVHG�� 
 
�����%RRQH�&RXQW\�3XEOLF�6HUYLFH�
'LVWULFW�� ����:-������ 7KH� SUR�
SRVHG�SURMHFW� LV� � WR� VHUYH���� UHVL�
GHQWV� RQ� WKH� 5LJKW� )RUN� RI� WKH�
0RUULVYDOH� &DPHR� SURMHFW�� 7KHVH�

,Q�7KLV�,VVXH«��� 

���������� 
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FXVWRPHUV�GLG�QRW�SHWLWLRQ�WKH�36'�
IRU� VHUYLFH� XQWLO� WKH�0RUULVYDOH—
&DPHR� 3URMHFW� ZDV� XQGHU� FRQ�
VWUXFWLRQ�� 7KH� H[LVWLQJ� UDWH� SHU�
������ JDOORQV� LV� ������� DQG� WKH�
SURSRVHG� UDWH� LV� �������� 7KH� ����
SHUFHQW� 0+,� LV� VWDWHG� DW� ��������
7KH�HQJLQHHU� LV�7HUU\�0RUDQ�ZLWK�
3RWHVWD� DQG� $VVRFLDWHV�� 7KH� SUR�
SRVHG� IXQGLQJ� LV� D� %RRQH�&RXQW\�
&RPPLVVLRQ�*UDQW� RI� ���������� D�
:9� $PHULFDQ� :DWHU� &RPSDQ\�

&RQWULEXWLRQ� RI� ��������� DQG� DQ�
,-'&�'LVWULFW���*UDQW�RI�����������
7RWDO�SURMHFW�FRVW� LV�����������$Q�
HQJLQHHULQJ� IHH� YDULDQFH� IRU� WRWDO�
HQJLQHHULQJ�FRVWV�ZLOO�EH�UHTXLUHG��
0RWLRQ�SDVVHG�� 
 
�����7RZQ� RI� %UDGVKDZ�� ����6-
������ 7KH� SURSRVHG� SURMHFW� LV� IRU�
WKH�XSJUDGH�RI�WKH�%UDGVKDZ�6DQL�
WDU\� 6HZHU� FROOHFWLRQ� V\VWHP� DQG�
DQ�XSJUDGH�WR�WKH�%UDGVKDZ�VHZHU�
WUHDWPHQW� SODQW�� 7KH� H[LVWLQJ� UDWH�
SHU�������JDOORQV�LV��������DQG�WKH�
SURSRVHG� UDWH� LV� �������� 7KH� ����
SHUFHQW� 0+,� LV� VWDWHG� DW� ��������
7KH� HQJLQHHU� LV� -HIIUH\� $�� 3HWU\�
ZLWK� (�/�� 5RELQVRQ� (QJLQHHULQJ��
7KH�VRXUFHV�DQG�DPRXQWV�SURSRVHG�
LQ�WKH�SUHOLPLQDU\�DSSOLFDWLRQ�FRQ�
VLVWHG� RI� DQ� $5&� *UDQW� RI�
������������ D� 6&%*� RI�
������������ D� 86('$� *UDQW� RI�
������������ D� &:65)� 3ULQFLSDO�
)RUJLYHQHVV� RI� ���������� DQG� D�
/RFDO�&LW\�&RXQFLO� RI� ���������
ZLWK� D� WRWDO� FRVW� RI� ������������
7KH�VRXUFHV�DQG�DPRXQWV�DSSURYHG�
E\� WKH� &RXQFLO� FRQVLVWHG� RI� DQ�
$5&� *UDQW� RI� ������������ D�
6&%*� RI� ������������ D� 86'$�
*UDQW� RI� ������������ D� &:65)�
3ULQFLSDO� )RUJLYHQHVV� RI�

������������ DQG� D� &:65)� /RDQ�
RI� ��������� ZLWK� D� WRWDO� FRVW� RI�
������������7KH�SURSRVHG�IXQGLQJ�
LV� DQ� $5&� 'LVWUHVVHG� &RXQWLHV�
*UDQW� RI� ������������ DQ� $0/�
'(3� 3LORW� *UDQW� RI� ������������ D�
&'%*� RI� ������������ D� 86'$�
*UDQW� RI� ������������ D� &:65)�
3ULQFLSDO� )RUJLYHQHVV� /RDQ� RI�
���������� DQG� DQ� ,-'&� 'LVWULFW� ��
*UDQW� RI� ���������� 7RWDO� SURMHFW�
FRVW�LV�������������0RWLRQ�SDVVHG�� 
����� 
3URMHFWV�5HFRPPHQGHG�WR�
3XUVXH�)XQGLQJ�6RXUFHV�
2WKHU�7KDQ�,QIUDVWUXFWXUH�

)XQG�$VVLVWDQFH 
 
�����&LW\�RI�2DN�+LOO������6-������
7KH� SURSRVHG� SURMHFW� ZLOO� PDNH�
LPSURYHPHQWV�WR�WKH�H[LVWLQJ�VDQL�
WDU\�VHZHU�FROOHFWLRQ�V\VWHP�LQ�WKH�
0LQGHQ�DUHD�RI�WKH�&LW\��LQFOXGLQJ�
UHORFDWLQJ�D�VHFWLRQ�RI�JUDYLW\�VDQ�
LWDU\� VHZHU� OLQH� DQG� UHKDELOLWDWLQJ�
YDULRXV� PDQKROHV�� 7KH� SURSRVHG�
SURMHFW� ZLOO� DOVR� GHFRPPLVVLRQ�
WZR�����SXPSLQJ�VWDWLRQV��XSJUDGH�
WZR� ���� SXPSLQJ� VWDWLRQV�� DQG� LQ�
VWDOO� D�QHZ�SXPSLQJ� VWDWLRQ� WR� UH�
GXFH� H[FHVV� IORZV� DW� WKH� 2+6%�
$UEXFNOH� 3XPS� 6WDWLRQ�� 7KH� SUR�
SRVHG� LPSURYHPHQWV� ZLOO� ZRUN�
WRZDUG� UHGXFLQJ� RU� HOLPLQDWLQJ�
LPSDFWV� RI� ,	,� RQ� WKH� VDQLWDU\�
VHZHU�V\VWHP��7KH�H[LVWLQJ�UDWH�SHU�
������ JDOORQV� LV� ������� DQG� WKH�
SURSRVHG� UDWH� LV� �������� 7KH� ����
SHUFHQW� 0+,� LV� VWDWHG� DW� ��������
7KH� HQJLQHHU� LV� -RQDWKDQ� &DUSHQ�
WHU�ZLWK�7KUDVKHU�(QJLQHHULQJ��7KH�
VRXUFHV� DQG� DPRXQWV� SURSRVHG� LQ�
WKH� SUHOLPLQDU\� DSSOLFDWLRQ� FRQ�
VLVWHG� RI� D� &:65)� 'HEW� )RU�
JLYHQHVV� RI� ������������ DQ� $5&�
*UDQW�RI�����������DQ�$0/�*UDQW�
RI� ������������ D� ':75)� /RDQ�
��������\HDUV��RI�������������DQG�
DQ�2WKHU�*UDQW�RI����������ZLWK�D�
WRWDO� FRVW� RI� ������������7KH� SUR�
SRVHG�IXQGLQJ�LV�DQ�$5&�*UDQW�RI�
���������� DQ�$0/�'(3�*UDQW� RI�
������������ D� &:65)� /RDQ�
������������DGPLQ�IHH�����\HDUV—
IRU� $UEXFNOH� UDWH� RI� �������� RI�
������������ D� &:65)� 3ULQFLSDO�
)RUJLYHQHVV� /RDQ� RI� ������������
DQG�D�FRQWULEXWLRQ�IURP�WKH�&LW\�RI�
2DN� +LOO� RI� ���������� 7RWDO� SUR�
MHFW� FRVW� LV� ������������ $Q� HQJL�

QHHULQJ�IHH�YDULDQFH�IRU�WRWDO�HQJL�
QHHULQJ�FRVWV�ZLOO�EH�UHTXLUHG��0R�
WLRQ�SDVVHG� 
 
�����:LOGHUQHVV� 3XEOLF� 6HUYLFH�
'LVWULFW�� ����:-������ 7KH� SUR�
SRVHG�SURMHFW�LV�D�OLQH�XSJUDGH�DQG�
H[WHQVLRQ�� 7KH� H[LVWLQJ� UDWH� SHU�
������ JDOORQV� LV� ������� DQG� WKH�
SURSRVHG� UDWH� LV� �������� 7KH� ����
SHUFHQW� 0+,� LV� VWDWHG� DW� ��������
7KH� HQJLQHHU� LV� 5D\� 7LOOH\� ZLWK�
(�/�� 5RELQVRQ� (QJLQHHULQJ�� 7KH�
SURSRVHG�IXQGLQJ�LV�DQ�$5&�*UDQW�
RI� ���������� D�86�('$�*UDQW� RI�
������������DQG�D�<RXQJ�/LIH�5H�
VRUW�&RQWULEXWLRQ�RI�����������7R�
WDO�SURMHFW�FRVW�LV�������������0R�
WLRQ�SDVVHG� 
 

3URMHFWV�5HTXHVWLQJ�DQ�����
,QIUDVWUXFWXUH�)XQG�����
%LQGLQJ�&RPPLWPHQW 

 
�����*UHDWHU� +DUULVRQ� &RXQW\�
3XEOLF� 6HUYLFH� 'LVWULFW�� ����6-
������ 7KH� SURSRVHG� SURMHFW� LV� WKH�
(QWHUSULVH�DUHD�DGGLWLRQ�RI�FXVWRP�
HUV�DQG�FROOHFWLRQ�V\VWHP��7KH�H[�
LVWLQJ� UDWH� SHU� ������ JDOORQV� LV�
������� DQG� WKH� SURSRVHG� UDWH� LV�
�������� 7KH� ���� SHUFHQW� 0+,� LV�
VWDWHG� DW� �������� 7KH� HQJLQHHU� LV�
'DQLHO�)HUUHOO�ZLWK�7KUDVKHU�(QJL�
QHHULQJ��7KH� VRXUFHV� DQG�DPRXQWV�
SURSRVHG� LQ� WKH�SUHOLPLQDU\�DSSOL�
FDWLRQ� FRQVLVWHG� RI� DQ� ,-'&� 'LV�

,QIUDVWUXFWXUH�&RXQFLO�5HSRUW���������������������������NEWSLETTER�����������������0DUFK�������� ��� 
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WULFW���*UDQW�RI������������DQG�DQ�
,-'&� 'LVWULFW� �� /RDQ� ����� ���
\HDUV�� RI� ����������� ZLWK� D� WRWDO�
FRVW� RI� ������������ 7KH� VRXUFHV�
DQG� DPRXQWV� DSSURYHG� E\� WKH�
&RXQFLO� FRQVLVWHG� RI� D� &:65)�
/RDQ�RI�������������DQ�,-'&�'LV�
WULFW� ��*UDQW� RI� ������������ DQG� D�
&:65)� 3ULQFLSDO� )RUJLYHQHVV� RI�
����������� ZLWK� D� WRWDO� FRVW� RI�
������������*UDWHU�+DUULVRQ�&RXQ�
W\� 3XEOLF� 6HUYLFH� 'LVWULFW� LV� UH�
TXHVWLQJ�D�ELQGLQJ�FRPPLWPHQW�IRU�
WKH� ,-'&� 'LVWULFW� �� *UDQW� RI�
������������0RWLRQ�SDVVHG� 
 
�����/XEHFN� 3XEOLF� 6HUYLFH� 'LV�
WULFW�� ����6-����� 7KH� SURSRVHG�
SURMHFW� LQFOXGHV� ZDVWHZDWHU� WUHDW�
PHQW�SODQW����SXPS�VWDWLRQV��JUDYL�
W\�OLQHV��DQG�IRUFH�PDLQV��7KH�SUR�
SRVHG� UDWH� SHU� ������ JDOORQV� LV�
��������7KH�HQJLQHHU�LV�%XUJHVV�	�
1LSOH��/XEHFN�3XEOLF�6HUYLFH�'LV�
WULFW� LV� UHTXHVWLQJ� D� ELQGLQJ� FRP�
PLWPHQW� RI� WKH� ,-'&� 'LVWULFW� ��
*UDQW� RI� ��������� DQG� WKH� ,-'&�
'LVWULFW� �� /RDQ� ����� ��� \HDUV�� RI�
����������� WR� SD\� LWV� ,-'&� %$1�
RI� ����������� DQG� UHFHLYH� D� ��

PRQWK� H[WHQVLRQ� RQ� VDLG� %$1��
0RWLRQ�SDVVHG�� 
 
�����&LW\� RI� 3LHGPRQW�� ����:-
������7KLV�SURMHFW�ZLOO�FRQQHFW�WKH�
&LW\�RI�3LHGPRQW¶V�ZDWHU�GLVWULEX�
WLRQ� V\VWHP� WR� WKH�7RZQ�RI�:HVW�
HUQSRUW¶V� ZDWHU� V\VWHP�� DQG� ZLOO�

DOORZ�3LHGPRQW�WR�GLVFRQWLQXH�XVH�
RI� LWV� ZDWHU� WUHDWPHQW� SODQW�� 7KLV�
SURMHFW�ZLOO�FRQVLVW�RI�������/)�RI�
QHZ� �-LQFK� ZDWHU� PDLQ�� D� ULYHU�
FURVVLQJ�� WZR� UDLOURDG� FURVVLQJV��
DQG�D�359�DQG�PDVWHU�PHWHU�YDXOW��
7KH�H[LVWLQJ�UDWH�SHU�������JDOORQV�
LV� �������DQG� WKH�SURSRVHG� UDWH� LV�
�������� 7KH� ���� SHUFHQW� 0+,� LV�
VWDWHG� DW� �������� 7KH� HQJLQHHU� LV�
)UHG� /�� +\SHV� ZLWK� 'XQQ� (QJL�
QHHUV�� 7KH� VRXUFHV� DQG� DPRXQWV�
DSSURYHG�E\�WKH�&RXQFLO�FRQVLVWHG�
RI� D�86('$�*UDQW� RI� �����������
DQG� DQ� ,-'&� 'LVWULFW� �� *UDQW� RI�
��������� IRU� D� WRWDO� FRVW� RI�
������������7KH�SURSRVHG�IXQGLQJ�
LV�D�86�('$�*UDQW�RI�������������
DQ� ,-'&� 'LVWULFW� �� *UDQW� RI�
���������� DQG� DQ� ,-'&� 6RIW� &RVW�
*UDQW� RI� ���������� 7RWDO� SURMHFW�
FRVW� LV� ������������ 7KH� &LW\� RI�
3LHGPRQW� LV� UHTXHVWLQJ� D� ELQGLQJ�
FRPPLWPHQW� IRU� WKH� ,-'&� 6RIW�
&RVW�*UDQW�RI����������DQG�D�FRQ�
WLQJHQW�ELQGLQJ�FRPPLWPHQW��XSRQ�
UHFHLSW� RI� 86� ('$� IXQGLQJ�� IRU�
WKH� ,-'&� 'LVWULFW� �� *UDQW� RI�
���������7KH�)XQGLQJ�&RPPLWWHH�
UHFRPPHQGV� WKH�&LW\�RI�3LHGPRQW�
UHFHLYH�DQ�,-'&�'HVLJQ�/RDQ������
��� \HDUV�� RI� ��������� ELQGLQJ�
FRPPLWPHQW� �ZKLFK� LV� DQWLFLSDWHG�
WR� EH� UHSDLG� E\� WKH� SHUPDQHQW� IL�
QDQFLQJ���0RWLRQ�SDVVHG� 
 
�����7RZQ� RI� &DUSHQGDOH�� ����&-
�����7KH�SURSRVHG�SURMHFW�FRQVLVWV�
RI� D� IDLOHG� ZDWHU� SXPS� UHSODFH�
PHQW�� 7KH� H[LVWLQJ� UDWH� SHU� ������
JDOORQV�LV��������DQG�WKH�SURSRVHG�
UDWH� LV� �������� 7KH� ���� SHUFHQW�
0+,� LV� VWDWHG� DW� ��������7KH�SUR�
SRVHG� IXQGLQJ� LV� DQ� ,-'&�'LVWULFW�
��*UDQW�RI���������DQG�D�PDWFK�RI�
��������� 7RWDO� SURMHFW� FRVW� LV�
���������7KH�7RZQ�RI�&DUSHQGDOH�
LV� UHTXHVWLQJ� D� ELQGLQJ� FRPPLW�
PHQW�IRU�WKH�,-'&�'LVWULFW���*UDQW�
RI� �������� FRQWLQJHQW� XSRQ� RE�
WDLQLQJ� D� �������� PDWFK� DQG� EH�
UHTXLUHG�WR�SXUVXH�D�UDWH�LQFUHDVH�LI�
QHFHVVDU\� WR� IXOO\� IXQG� WKHLU� UH�
QHZDO� DQG� UHSODFHPHQW� DFFRXQWV��
0RWLRQ�SDVVHG�� 
 
�����&HQWUDO� +DPSVKLUH� 3XEOLF�
6HUYLFH� 'LVWULFW�� ����:-������
7KH� SURSRVHG� SURMHFW� FRQVLVWV� RI��
H[LVWLQJ� ZDWHUOLQH� DQG� DFFRXWUH�
PHQWV�UHSODFHPHQWV��QHZ�WHOHPHWU\�

LQ� WKH� $XJXVWD�5RXWH� ��� V\VWHP��
QHZ�RIILFH�VRIWZDUH��DQG�QHZ�UDGLR�
UHDG�DQG�V\VWHP�OHDN�GHWHFWLRQ�PH�
WHUV�� 7KH� H[LVWLQJ� UDWH� SHU� ������
JDOORQV�LV��������DQG�WKH�SURSRVHG�
UDWH� LV� �������� 7KH� ���� SHUFHQW�
0+,�LV�VWDWHG�DW���������7KH�HQJL�
QHHU� LV� 'RPLQLFN� &HUURQH� ZLWK�
&HUURQH� $VVRFLDWHV�� 7KH� VRXUFHV�
DQG� DPRXQWV� SURSRVHG� LQ� WKH� SUH�
OLPLQDU\�DSSOLFDWLRQ�FRQVLVWHG�RI�D�
':75)�/RDQ�����������\HDUV��RI�
������������ D� ':75)� 3ULQFLSDO�
)RUJLYHQHVV� RI� ���������� DQG� DQ�
,-'&�'LVWULFW���*UDQW�RI����������
ZLWK� D� WRWDO� FRVW� RI� ������������
7KH�VRXUFHV�DQG�DPRXQWV�DSSURYHG�
E\� WKH� &RXQFLO� FRQVLVWHG� RI� D�
':75)� /RDQ� RI� ������������ D�
':75)� 3ULQFLSDO� )RUJLYHQHVV� RI�
���������� DQG� DQ� ,-'&� 'LVWULFW� ��
*UDQW�RI����������ZLWK�D�WRWDO�FRVW�
RI� ������������ &HQWUDO� +DPSVKLUH�
3XEOLF� 6HUYLFH� 'LVWULFW� LV� UHTXHVW�
LQJ� D� ELQGLQJ� FRPPLWPHQW� IRU� WKH�
,-'&�'LVWULFW���*UDQW�RI�����������
0RWLRQ�SDVVHG�� 
 
�����%RRQH�&RXQW\� 3XEOLF� 6HUYLFH�
'LVWULFW�� ����:-������ 7KH� SUR�
SRVHG� SURMHFW� LV� SUH-DSSOLFDWLRQ�
IXQGLQJ�DVVLVWDQFH��7KH�HQJLQHHU�LV�
7HUU\�0RUDQ�ZLWK�3RWHVWD�DQG�$V�
VRFLDWHV�� 7KH� )XQGLQJ� &RPPLWWHH�
UHFRPPHQGV� WKH� %RRQH� &RXQW\�
3XEOLF� 6HUYLFH� 'LVWULFW� UHFHLYH� D�
�������� ,-'&� 3UH-DSSOLFDWLRQ�
)XQGLQJ�$VVLVWDQFH��3)$��ELQGLQJ�
FRPPLWPHQW� WUDQVIHUUHG� IURP�
,-'&� 'LVWULFW� �� /RDQ� IXQGV� WR�
PDWFK� LWV� ��������*UDQW� IURP� WKH�
%RRQH� &RXQW\� &RPPLVVLRQ�� 0R�
WLRQ�SDVVHG�� 
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�����7RZQ� RI� 2FHDQD�� ����:-
������ 7KH� SURSRVHG� SURMHFW� LV� WR�
XSJUDGH� DQWLTXDWHG� SXPSV� DQG�
YDOYHV�DW�WKH�ZDWHU�WUHDWPHQW�SODQW�
DQG�UHSODFH�GLODSLGDWHG�ZDWHU�OLQHV�
DORQJ� 5RXWH� ���� WKURXJKRXW� WKH�
7RZQ� WR� KHOS� UHGXFH� ZDWHU� ORVV��
7KH�H[LVWLQJ�UDWH�SHU�������JDOORQV�
LV� �������DQG� WKH�SURSRVHG� UDWH� LV�
�������� 7KH� ���� SHUFHQW� 0+,� LV�
VWDWHG� DW� �������� 7KH� HQJLQHHU� LV�
5REHUW� '�� +D]HOZRRG� ZLWK� (�/��
5RELQVRQ� (QJLQHHULQJ�� 7KH�
VRXUFHV� DQG� DPRXQWV� SURSRVHG� LQ�
WKH� SUHOLPLQDU\� DSSOLFDWLRQ� FRQ�
VLVWHG� RI� DQ� $5&� *UDQW� RI�
������������ D� ':75)� /RDQ�
������� ��� \HDUV—FRPPLWWHG� )HE�
UXDU\� ��� ������ RI� ������������ D�
':75)� 3ULQFLSDO� )RUJLYHQHVV�
�FRPPLWWHG� )HEUXDU\� ��� ������ RI�
���������� DQG� DQ� ,-'&� 'LVWULFW� ��
*UDQW� �FRPPLWWHG� 6HSWHPEHU� ���
������RI����������ZLWK�D�WRWDO�FRVW�
RI� ������������ 7KH� VRXUFHV� DQG�
DPRXQWV� DSSURYHG� E\� WKH�&RXQFLO�
FRQVLVWHG� RI� D� ':75)� /RDQ� RI�
������������ D� ':75)� 3ULQFLSDO�
)RUJLYHQHVV�RI�������������DQG�DQ�
,-'&�'LVWULFW���*UDQW�RI����������
ZLWK� D� WRWDO� FRVW� RI� �������������
7KH� SURSRVHG� IXQGLQJ� LV� D�
':75)�/RDQ�������������DGPLQ�
IHH�� ��� \HDUV�� RI� ������������ D�
':75)� 3ULQFLSDO� )RUJLYHQHVV� RI�
������������ DQ� ,-'&� 'LVWULFW� ��
*UDQW� RI� ���������� DQG� DQ� ,-'&�
6RIW�&RVW�*UDQW� RI� ���������7RWDO�
SURMHFW� FRVW� LV� ������������ 7KH�
7RZQ� RI� 2FHDQD� LV� UHTXHVWLQJ� D�
ELQGLQJ� FRPPLWPHQW� IRU� WKH� ,-'&�
6RIW� &RVW� *UDQW� RI� ���������0R�
WLRQ�SDVVHG�� 
 
�����3DJH-.LQFDLG� 3XEOLF� 6HUYLFH�
'LVWULFW�� ����:-������ 7KH� SUR�
SRVHG� SURMHFW� FRQVLVWV� RI� ZDWHU�
WUHDWPHQW� SODQW�� ERRVWHU� VWDWLRQ��
DQG� ZDWHU� VWRUDJH� WDQN� XSJUDGHV��
7KH�H[LVWLQJ�UDWH�SHU�������JDOORQV�
LV� �������DQG� WKH�SURSRVHG� UDWH� LV�
�������� 7KH� ���� SHUFHQW� 0+,� LV�
VWDWHG� DW� �������� 7KH� HQJLQHHU� LV�
-RQDWKDQ� &DUSHQWHU� ZLWK� 7KUDVKHU�
(QJLQHHULQJ�� 7KH� VRXUFHV� DQG�
DPRXQWV� SURSRVHG� LQ� WKH� SUHOLPL�
QDU\� DSSOLFDWLRQ� FRQVLVWHG� RI� DQ�
,-'&�'LVWULFW� ��*UDQW� �FRPPLWWHG�

0DUFK� ��� ������ RI� ���������� D�
586� *UDQW� RI� ���������� DQG� D�
586� /RDQ� ����� ��� \HDUV�� RI�
����������� ZLWK� D� WRWDO� FRVW� RI�
������������ 7KH� VRXUFHV� DQG�
DPRXQWV� DSSURYHG� E\� WKH�&RXQFLO�
FRQVLVWHG� RI� D� 86'$� /RDQ� RI�
������������ D� 86'$� *UDQW� RI�
����������DQ�,-'&�'LVWULFW���*UDQW�
RI�����������DQG�D�&RPPHUFLDO�RI�
��������� ZLWK� D� WRWDO� FRVW� RI�
������������ 3DJH-.LQFDLG� 3XEOLF�
6HUYLFH� 'LVWULFW� LV� UHTXHVWLQJ� D�
ELQGLQJ� FRPPLWPHQW� H[WHQVLRQ� RI�
��PRQWKV��0RWLRQ�SDVVHG�� 
 
�����5DYHQFOLII� 0F*UDZV� 6DXOV�
YLOOH� 3XEOLF� 6HUYLFH� 'LVWULFW��
����:-������ 7KLV� SURMHFW� LV� WR�
SURYLGH� UHOLDEOH� ZDWHU� VHUYLFH� WR�
WKH� XQGHUVHUYHG� FRPPXQLW\� RI�
1HZ� 5LFKPRQG� DORQJ� :9� 5RXWH�
���� WKH� :\RPLQJ� (DVW� +LJK�
6FKRRO��DQG�WKH�:\RPLQJ�1XUVLQJ�
DQG�5HKDE�&HQWHU��7KLV�SRUWLRQ�RI�
WKH� 'LVWULFW¶V� V\VWHP� ZDV� WDNHQ�
RYHU�LQ������DQG�LV�LQ�SRRU�FRQGL�
WLRQ� ZLWK� D� KRGJHSRGJH� RI� FRQ�
VWUXFWLRQ� PDWHULDOV� FRQWULEXWLQJ� WR�
D�ZDWHU�ORVV�LQ�H[FHVV�RI�ILIW\-WKUHH�
SHUFHQW�� 7KH� SURMHFW� ZLOO� FRUUHFW�
WKH� ORVV� UDWH� WR� UHGXFH� RSHUDWLRQ�
DQG�PDLQWHQDQFH�FRVW�DQG�FUHDWH�D�
UHOLDEOH� ZDWHU� GLVWULEXWLRQ� V\VWHP��
&RQVWUXFWLRQ� LV� WR� FRQVLVW� RI� WKH�
UHSODFHPHQW� RI� DSSUR[LPDWHO\�
������� OLQHDU� IHHW� RI� �´� DQG� DS�
SUR[LPDWHO\�������OLQHDU�IHHW�RI��´�
ZDWHU�OLQHV�WR�VHUYH�WKH�1HZ�5LFK�
PRQG�FRPPXQLW\�DORQJ�5RXWH�����
:\RPLQJ� (DVW� +LJK� 6FKRRO�� DQG�
:\RPLQJ�1XUVLQJ�DQG�5HKDELOLWD�
WLRQ� &HQWHU�� $GGLWLRQDO� LPSURYH�
PHQWV� LQFOXGH�� UHSODFHPHQW� RI� WKH�
1HZ�5LFKPRQG�ZDWHU� WDQN�� SDLQW�
LQJ� DQG� UHSDLUV� WR� WKH� 0F*UDZV�
7DQN�� IHQFLQJ� IRU� WKH� *OHQ� )RUN��
&DELQ�&UHHN��DQG�7ZLQ�)DOOV�SXPS�
VWDWLRQV�� UHSDLU� JDXJHV� IRU� WKH�
0F*UDZV�� 6DELQH�� DQG� 6DXOVYLOOH�
ZDWHU� WDQNV��QHZ�ILOWHUV�DW� WKH�ZD�
WHU� WUHDWPHQW� SODQW�� ILYH� ILUH� K\�
GUDQWV�DW�1HZ�5LFKPRQG��DQG�RWK�
HU� UHODWHG� DSSXUWHQDQFHV�� 7KH� H[�
LVWLQJ� UDWH� SHU� ������ JDOORQV� LV�
������� DQG� WKH� SURSRVHG� UDWH� LV�
�������� 7KH� ���� SHUFHQW� 0+,� LV�
VWDWHG� DW� �������� 7KH� HQJLQHHU� LV�
-RQDWKDQ� &DUSHQWHU� ZLWK� 7KUDVKHU�

(QJLQHHULQJ�� 7KH� VRXUFHV� DQG�
DPRXQWV� SURSRVHG� LQ� WKH� SUHOLPL�
QDU\� DSSOLFDWLRQ� FRQVLVWHG� RI� DQ�
,-'&�'LVWULFW� ��*UDQW� �FRPPLWWHG�
2FWREHU� ��� ������ RI� ���������� D�
586� *UDQW� �FRPPLWWHG� -XO\� ����
������ RI� ���������� DQG� D� 586�
/RDQ� �������� ��� \HDUV—
FRPPLWWHG� -XO\� ���� ������ RI�
����������� ZLWK� D� WRWDO� FRVW� RI�
������������ 7KH� VRXUFHV� DQG�
DPRXQWV� DSSURYHG� E\� WKH�&RXQFLO�
FRQVLVWHG� RI� DQ� ,-'&� 'LVWULFW� ��
*UDQW�RI�����������D�86'$�/RDQ�
RI� ������������ D� 86'$� *UDQW� RI�
������������DQG�DQ�,-'&�6RIW�&RVW�
*UDQW�RI���������ZLWK�D� WRWDO�FRVW�
RI�������������7KH�SURSRVHG�IXQG�
LQJ�LV�D�86'$�*UDQW�RI�����������
D� 86'$� /RDQ� �������� ��� \HDUV��
RI� ������������ DQ� ,-'&�'LVWULFW� ��
*UDQW�RI�����������D�86'$�(PHU�
JHQF\�*UDQW�RI�����������DQ�,-'&�
'LVWULFW���&ULVLV�6LWXDWLRQ�*UDQW�RI�
���������� DQG� DQ� ,-'&� 6RIW� &RVW�
*UDQW� RI� ��������� 7RWDO� SURMHFW�
FRVW� LV� ����������� DQG� D� :'$�
*$1� RI� ���������� ZKLFK�PD\� EH�
UHSODFHG� E\� 86'$� (PHUJHQF\�
*UDQW�)XQGV��5DYHQFOLII�0F*UDZV�
6DXOVYLOOH� 3XEOLF� 6HUYLFH� 'LVWULFW�
LV� UHTXHVWLQJ� D� ELQGLQJ� FRPPLW�
PHQW�IRU�WKH�,-'&�6RIW�&RVW�*UDQW�
RI� �������� DQG� WKH� ,-'&� &ULVLV�
6LWXDWLRQ� *UDQW� RI� ��������� IURP�
'LVWULFW���/RDQ�)XQGV�DQG�DSSURY�
DO� RI� D� :'$� *$1� RI� ����������
ZKLFK� PD\� EH� UHSODFHG� E\� D�
86'$� (PHUJHQF\� *UDQW� RI�
����������0RWLRQ�SDVVHG�� 
 
3URMHFWV�5HFRPPHQGHG�IRU�

,QIUDVWUXFWXUH�)XQG������
(FRQRPLF�'HYHORSPHQW���

$VVLVWDQFH 
 
�����3RO\PHU� $OOLDQFH� =RQH��
����(-�����7KH�3RO\PHU�$OOLDQFH�
=RQH� �3$=�� KDG� EHHQ� OHDVLQJ� WKH�
EXLOGLQJ� WR� D� WHQDQW��ZKR� LV�JRLQJ�
RXW�RI�EXVLQHVV�DQG�YDFDWLQJ��3$=�
IRXQG�DQRWKHU�PHWDOV�FRPSDQ\� LQ�
WHUHVWHG� LQ� WKH� EXLOGLQJ�� EXW� WKH\�
QHHG� D� RQH� \HDU� GHIHUUDO� RI� OHDVH�
SD\PHQWV� LQ� RUGHU� WR� GHYHORS� LWV�
EXVLQHVV�� 7KH� 3RO\PHU� $OOLDQFH�
=RQH� LV� UHTXHVWLQJ� D� RQH� \HDU� GH�
IHUUDO�RI�SULQFLSDO�DQG�LQWHUHVW��DQG�
WKDW�WKH�LQWHUHVW�EH����IRU�WKLV� 
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SHULRG��5HJXODU�ORDQ�SD\PHQWV�ZLOO�
UHVXPH�LQ�$SULO������DQG�WKH�PD�
WXULW\�GDWH�VKDOO�EH�H[WHQGHG�WR�2F�
WREHU����������0RWLRQ�SDVVHG� 
 
�����1HZ�5LYHU�*RUJH�5XUDO�'H�
YHORSPHQW�$XWKRULW\������(-�����
7KH�DSSURYDO�KDG�VWDWHG�WKDW�WKH�
ORDQ�ZRXOG�EH�FROODWHUDOL]HG�E\�
HTXLSPHQW�SXUFKDVHG�E\�&DUERQ�
$FWLYDWHG�RI�0RXQW�+RSH��1HZ�
5LYHU�*RUJH�5XUDO�'HYHORSPHQW�
$XWKRULW\�LV�UHTXHVWLQJ�WKDW�WKH�
ORDQ�EH�FROODWHUDOL]HG�E\�UHDO�SURS�
HUW\�LQ�:HVW�9LUJLQLD�RZQHG�DQG�
RFFXSLHG�E\�&DUERQ�$FWLYDWHG��$OO�
RWKHU�WHUPV�DQG�FRQGLWLRQV�ZLOO�
UHPDLQ�WKH�VDPH��0RWLRQ�SDVVHG� 
 
�����%OXHILHOG�(FRQRPLF�'HYHORS�
PHQW�$XWKRULW\������(-�����7KH�
%OXHILHOG�(FRQRPLF�'HYHORSPHQW�
$XWKRULW\�LV�UHTXHVWLQJ�D�ORDQ�RQ�
EHKDOI�RI�$ORULFD�IRU�D�SURMHFW�LQ�
0HUFHU�&RXQW\��:HVW�9LUJLQLD�WR�
DFTXLUH�DQG�UHQRYDWH�WKH�IRUPHU�
6XPPLW�%DQN�EXLOGLQJ�LQ�GRZQ�
WRZQ�%OXHILHOG��ZKLFK�ZLOO�KRXVH�D�
FXVWRPHU�VHUYLFH�FHQWHU�WR�EH�RSHU�
DWHG�E\�$ORULFD�RQ�EHKDOI�RI�,QWXLW��
$�UHTXHVW�ZDV�PDGH�IRU�D�ELQGLQJ�
FRPPLWPHQW�ZLWK�WKH�IROORZLQJ�
WHUPV�DQG�FRQGLWLRQV������D�ORDQ�RI�
XS�WR����������������WKH�WHUP�RI�
WKH�ORDQ�LV�WR�EH����\HDUV�IURP�WKH�
GDWH�RI�FORVLQJ�����SULQFLSDO�SD\�
PHQWV�DUH�GHIHUUHG�XQWLO����GD\V�
DIWHU�OHVVHH�WDNHV�RFFXSDQF\�RI�WKH�
%XLOGLQJ�����WKH�LQWHUHVW�UDWH�ZLOO�
EH�]HUR�SHUFHQW�����WKH�:9,-'&�
:'$�ZLOO�KDYH�D�VROH�ILUVW�OLHQ�RQ�
WKH�%XLOGLQJ�����WKH�ORDQ�GRFX�
PHQWV�VKRXOG�UHIOHFW�WKDW�WKLV�LV�D�
VSHFLDO�OLPLWHG�REOLJDWLRQ�RI�%OXH�
ILHOG�(FRQRPLF�'HYHORSPHQW�$X�
WKRULW\�VXEMHFW�WR�WKH�SURYLVLRQV�RI�
DQ�H[HFXWHG�OHDVH�EHWZHHQ�%OXH�
ILHOG�(FRQRPLF�'HYHORSPHQW�$X�
WKRULW\�DQG�$ORULFD��0RWLRQ�
SDVVHG� 
 
�����+DUG\�&RXQW\�5XUDO�'HYHO�
RSPHQW�$XWKRULW\������(-�����
7KH�+DUG\�&RXQW\�5XUDO�'HYHORS�
PHQW�$XWKRULW\�LV�UHTXHVWLQJ�D�
ORDQ�WR�EH�XVHG�WR�SD\�IRU�OLJKWLQJ��
VHFXULW\��SDUNLQJ�ORW�SDYLQJ��EXLOG�
LQJ�UHSDLUV��DQG�RWKHU�IL[WXUHV�QHF�
HVVDU\�WR�XSGDWH�WKH�4XDQH[�
3ULPHZRRG�IDFLOLW\��$PHULFDQ�

:RRGPDUN�ZLOO�WDNH�RYHU�WKH�H[�
LVWLQJ�OHDVH�ZLWK�WKH�+DUG\�&RXQW\�
5XUDO�'HYHORSPHQW�$XWKRULW\���$�
UHTXHVW�ZDV�PDGH�IRU�D�ELQGLQJ�
FRPPLWPHQW�ZLWK�WKH�IROORZLQJ�
WHUPV�DQG�FRQGLWLRQV������D�ORDQ�RI�
XS�WR��������������LQWHUHVW�UDWH�
ZLOO�EH��������WKH�WHUP�RI�ORDQ�LV�
WR�EH����\HDUV�IURP�WKH�GD\�RI�
FORVLQJ�����DOO�SULQFLSDO�DQG�LQWHU�
HVW�ZLOO�EH�GHIHUUHG�XQWLO�WKH�HQG�RI�
WKH�SHUIRUPDQFH�SHULRG�IRU�D�SHUL�
RG�RI�WKUHH�\HDUV�����LI�$PHULFDQ�
:RRGPDUN�PHHWV�RU�H[FHHGV�GL�
UHFWO\�HPSOR\LQJ�WKLUW\������IXOO-
WLPH�HTXLYDOHQW�HPSOR\HHV�DW�WKH�
4XDQH[�3ULPHZRRG�GXULQJ�WKH�
SHUIRUPDQFH�SHULRG��WKH�OHQGLQJ�
DXWKRULW\�ZLOO�UHGXFH�WKH�SULQFLSOH�
EDODQFH�RI�WKH����������SHUIRU�
PDQFH-EDVHG�ORDQ�WR�����������LI�
$PHULFDQ�:RRGPDUN�IDLOV�WR�PHHW�
WKH�HPSOR\PHQW�WKUHVKROG�DW�WKH�
4XDQH[�3ULPHZRRG�IDFLOLW\�IRU�WKH�
SHUIRUPDQFH�SHULRG��$PHULFDQ�
:RRGPDUN��ZLOO�UHSD\�WKH�SHUIRU�
PDQFH-EDVHG�ORDQ�WR�WKH�OHQGLQJ�
DXWKRULW\�ZLWK�DQ�DGMXVWHG�SULQFL�
SOH�EDODQFH�FDOFXODWHG�E\�PXOWLSO\�
LQJ�WKH�QXPEHU�RI�MREV�OHVV�WKDQ����
E\�������������WKH�,-'&�ZLOO�KDYH�
D�ILUVW�OLHQ�SRVLWLRQ�RQ�DOO�IL[WXUHV�
DQG�HTXLSPHQW�SXUFKDVHG�ZLWK�
ORDQ�SURFHHGV��0RWLRQ�SDVVHG� 
 
�����5DOHLJK�&RXQW\�0HPRULDO�
$LUSRUW�$XWKRULW\������(-�����
7KH�5DOHLJK�&RXQW\�0HPRULDO�
$LUSRUW�$XWKRULW\�LV�UHTXHVWLQJ�D�
JUDQW�QRW�WR�H[FHHG������������DQG�
D�ELQGLQJ�FRPPLWPHQW�OHWWHU�EH�
LVVXHG�WR�5DOHLJK�&RXQW\�0HPRUL�
DO�$LUSRUW�WR�EH�XVHG�WR�SHUIRUP�
H[FDYDWLRQ�IRU�WKH�,QGXVWULDO�3DUN�
RZQHG�E\�WKH�5DOHLJK�&RXQW\�0H�
PRULDO�$LUSRUW��0RWLRQ�SDVVHG� 
 
�����*UHHQEULHU�9DOOH\�$TXDWLF�
&HQWHU������(-�����7KH�*UHHQEUL�
HU�9DOOH\�$TXDWLF�&HQWHU�LV�UH�
TXHVWLQJ�D�JUDQW�QRW�WR�H[FHHG�
�����������WR�EH�XVHG�WR�GHVLJQ�
DQG�FRQVWUXFW�DQ�DTXDWLF�FHQWHU�
ORFDWHG�RQ�WKH�6WDWH�)DLUJURXQGV�LQ�
)DLUOHD��*UHHQEULHU�&RXQW\��0R�
WLRQ�SDVVHG� 

 
����� 

 

3URMHFWV�5HTXLULQJ������������
$GGLWLRQDO�,QIRUPDWLRQ 

 
:HLUWRQ�6DQLWDU\�%RDUG������6-
���� 
 
:HLUWRQ�:DWHU�%RDUG������:-
���� 
 
&LW\�RI�5DYHQVZRRG������6-���� 
 
&RZHQ�3XEOLF�6HUYLFH�'LVWULFW��
����:-���� 
 
0F'RZHOO�&RXQW\�3XEOLF�6HUYLFH�
'LVWULFW������:-���� 
 
3HD�5LGJH�3XEOLF�6HUYLFH�'LV�
WULFW������6-���� 
 

$SSOLFDWLRQV�5HFHLYHG 
 

7KH�IROORZLQJ�VHZHU�DSSOLFDWLRQV�
ZHUH�UHFHLYHG� 
 
7RZQ�RI�*UDQWVYLOOH������6-���� 
 
7RZQ�RI�%DUERXUVYLOOH������6-
���� 
 
7KH�IROORZLQJ�ZDWHU�DSSOLFDWLRQV�
ZHUH�UHFHLYHG� 
 
7RZQ�RI�(OL]DEHWK������:-���� 
 
&LW\�RI�5DYHQVZRRG������:-
���� 
 

3XEOLF�&RPPHQW 
 

�����7KHUH�ZDV�QR�SXEOLF�FRPPHQW� 
 
 
 
 
 
 
 
 
����� 
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